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ABSTRAK

Tujuan: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Pengungkapan Emisi Gas
Rumah Kaca, Kebijakan Hutang, Slack Resources, dan Green Intellectual Capital terhadap

Nilai Perusahaan.

Desain/metodologi/pendekatan: Penelitian ini menggunakan data kuantitatif dengan
populasi sebanyak 91 perusahaan di Sektor Energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) pada periode 2021-2024. Sampel penelitian terdiri dari 35 perusahaan yang dipilih
menggunakan metode purposive sampling berdasarkan kriteria tertentu yang ditetapkan.
Teknik analisis yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah analisis regresi berganda

dengan menggunakan software Eviews 9.

Temuan: Hasil penelitian menunjukkan bahwa Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca
berpengaruh negatif terhadap Nilai Perusahaan, kemudian Kebijakan Hutang berpengaruh
positif terhadap Nilai Perusahaan, selain itu Slack Resources berpengaruh positif terhadap
Nilai Perusahaan, dan Green Intellectual Capital berpengaruh positif terhadap Nilai

Perusahaan.

Orisinalitas/nilai: Penelitian ini membahas Nilai Perusahaan serta faktor-faktor yang
memengaruhinya, yaitu Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca, Kebijakan Hutang, Slack
Resources, dan Green Intellectual Capital, dengan fokus pada Sektor Energi. Nilai
Perusahaan diukur menggunakan Tobin’s Q. Berbeda dari penelitian sebelumnya yang
umumnya dilakukan pada sektor lain atau periode yang lebih lama, serta hanya menguji
sebagian variabel, penelitian ini memberikan kontribusi baru dengan fokus pada Sektor

Energi, periode terkini, dan keterkaitan dengan isu keberlanjutan dan transisi energi.

Kata Kunci: Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca, Kebijakan Hutang, Slack Resources,

Green Intellectual Capital, Nilai Perusahaan.
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ABSTRACT

Purpose: This study aims to determine the Effect of Greenhouse Gas Emissions Disclosure,

Debt Policy, Slack Resources, and Green Intellectual Capital on Firm Value.

Design/methodology/approach: This study uses quantitative data with a population of 91
companies in the Energy Sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the
period 2021-2024. The research sample consisted of 35 companies selected using
purposive sampling method based on certain criteria set. The analysis technique used to

test the hypothesis is multiple regression analysis using Eviews 9 software.

Findings: The results showed that Greenhouse Gas Emissions Disclosure has a negative
effect on Firm Value, then Debt Policy has a positive effect on Firm Value, besides that
Slack Resources has a positive effect on Firm Value, and Green Intellectual Capital has a

positive effect on Firm Value.

Originality/value: This study discusses Firm Value and the factors that influence it, namely
Greenhouse Gas Emissions Disclosure, Debt Policy, Slack Resources, and Green
Intellectual Capital, with a focus on the Energy Sector. Company Value is measured using
Tobin's Q. Different from previous studies that are generally conducted in other sectors or
longer periods, as well as only testing some variables, this study makes a new contribution
by focusing on the Energy Sector, the latest period, and linkages to sustainability and

energy transition issues.

Keywords: Greenhouse Gas Emissions Disclosure, Debt Policy, Slack Resources, Green

Intellectual Capital, Firm Value.

viil



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah Subhanahu Wa Ta’ala atas
segala rahmat, karunia, dan petujuk-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan
penyusunan skripsi yang berjudul: “Pengaruh Pengungkapan Emisi Gas Rumah
Kaca, Kebijakan Hutang, Slack Resources, dan Green Intellectual Capital terhadap
Nilai Perusahaan™.

Skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana
Ekonomi pada Program Studi Akuntansi, Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Tri Bhakti.
Dalam proses penyusunan skripsi ini, penulis menyadari bahwa dalam proses
penyusunan skripsi ini, tidak sedikit hambatan dan tantangan yang harus dihadapi.
Namun, berkat doa, dukungan, dan bantuan dari berbagai pihak, penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini dengan baik. Oleh karena itu, dengan segala kerendahan
hati, penulis menyampaikan ucapan terima kasih kepada:

1. Kepada Allah Subhanahu wa Ta’ala yang telah memberikan kelancaran serta
rahmat yang melimpah.

2. Bapak Drs. Widyatmoko., MM., M.Ikom. selaku Ketua STIE Tri Bhakti.

3. Bapak Dr. Yusuf Faisal.,, SE.I., M.Ak., M.E. selaku Kepala Program Studi
Akuntansi STIE Tri Bhakti dan selaku dosen pembimbing, terima kasih yang
sebesar-besarnya penulis sampaikan atas ilmu yang berharga dan bermanfaat
yang telah Bapak bagikan. Bapak telah menunjukkan dedikasi luar biasa dengan
meluangkan waktu, tenaga, serta pikiran dalam membimbing penulis sepanjang
proses penelitian ini. Setiap saran, arahan, dan masukan yang Bapak berikan
tidak hanya membantu penulis menyelesaikan skripsi ini, tetapi juga
memperluas wawasan dan pemahaman akademik penulis.

4. Bapak/Ibu dosen STIE Tri Bhakti yang telah memberikan ilmu teori dan praktik
selama masa perkuliahan.

5. Orang tua tercinta, Bapak Mardani dan Mamah Kulsum, terima kasih atas
segala doa, kasih sayang, serta dukungan yang tak pernah berhenti mengalir.
Tanpa kesabaran, pengorbanan, dan semangat yang Bapak dan Mamah berikan,

penulis tidak akan mampu menyelesaikan pendidikan ini hingga akhir. Semoga

ix



10.

11.

Allah Subhanahu Wa Ta’ala selalu melimpahkan kesehatan, kebahagiaan, dan
keberkahan untuk Bapak dan Mamabh.

Kepada adik tercinta, Muhammad Darma, Muhammad Dian Kusuma dan
Ayunda Athawidya, yang selalu menjadi sumber semangat dan keceriaan di
tengah kesibukan penulis. Terima kasih atas doa, perhatian, serta dukungan
yang tulus yang telah diberikan. Semoga keberhasilan ini menjadi inspirasi dan
motivasi bagi kalian dalam meraih impian ke depannya.

Terima kasih kepada abang Akbarudin yang selalu hadir di setiap langkah,
bukan sekedar menjadi penonton, tetapi pelengkap perjalanan. Dukungan yang
tenang, dan kesabaran yang menguatkan telah membantu peneliti melewati
masa-masa sulit dan menjaga semangat tetap menyala. Terima kasih telah
menjadi tempat berbagi, bertumbuh, dan terus membersamai hingga tahap ini.
Sahabat terbaikku, Maya Nurumaeni dan Nur Apni Oktavia, terima kasih atas
semangat, perhatian, dan dukungan yang selalu kalian berikan. Kehadiran
kalian di setiap masa sulit memberi dorongan untuk tetap kuat dan tidak mudah
menyerah. Terima kasih telah menjadi sahabat yang selalu ada dan bisa
diandalkan dalam berbagai keadaan.

Ucapan terima kasih penulis sampaikan kepada Kak M. Ivan Julio Sebastian,
S.Ak, sosok alumni sekaligus guru yang tak pernah lelah memberikan semangat
dan motivasi kepada penulis. Terima kasih atas perhatian, nasihat, dan
dukungan yang tulus yang telah diberikan sepanjang perjalanan ini.

Ucapan terima kasih kepada sahabat penulis semasa kuliah yaitu, Mutiara
Ilmiana Nur Isfani dan Sri Nuraini Rahmawati, sahabat-sahabat terbaik yang
telah menemani perjalanan kuliah ini dengan penuh semangat, dukungan, dan
kebersamaan. Terima kasih atas setiap momen diskusi, tawa, dan semangat yang
terus mengalir sejak awal perkuliahan hingga penyusunan skripsi ini.

Penulis juga ingin mengucapkan terima kasih kepada teman-teman terdekat,
yaitu Putri Dwi, Lupita, Nabila, dan Rahma, yang telah menjadi bagian dalam
perjalanan perkuliahan ini. Terima kasih atas kebersamaan, semangat, dan

bantuan yang diberikan, baik dalam akademik maupun di luar itu.



12. Penulis juga ingin menyampaikan apresiasi dan rasa terima kasih kepada
seluruh rekan Program Studi Akuntansi Angkatan 2021 atas kebersamaan, kerja
sama, serta semangat belajar yang saling menguatkan sejak awal hingga akhir
masa perkuliahan.

13. Semua pihak yang membantu penulis dalam menyelesaikan tugas ini yang tidak
bisa disebutkan satu per satu.

14. Penulis juga ingin mengucapkan terima kasih kepada diri sendiri atas
ketekunan, kesabaran, dan semangat yang terus dijaga dalam menghadapi setiap
proses dan tantangan selama penyusunan skripsi ini. Terima kasih telah memilih
untuk terus melangkah meskipun tidak selalu mudah.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh sempurna. Oleh karena itu,
penulis terbuka terhadap saran dan kritik yang membangun demi perbaikan di masa
mendatang. Semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca serta

menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.

Bekasi, 31 Juli 2025
Yang Membuat Pernyataan

Jihan Maharani
NIM: 212621014

X1



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ii
LEMBAR PENGESAHAN iii
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS iv
SURAT PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH
UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS v
MOTTO DAN PERSEMBAHAN......cooviinininninsnissensaisssnssesssisssssssssssssssssssssssass vi
ABSTRAK ucuiitiitiiiinensnicnisesssicssissssssesssissssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss vii
ZVAY 12 6 viii
KATA PENGANTAR.....cccovrvverruincncseenacs ix
DAFTAR ISL.uucuiiiiiiiinnicinsncssicssisssssessssssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss xii
DAFTAR TABEL .......cccevevvuevrurcuennnee XV
DAFTAR GAMBAR..........coevvuecercrennnee. Xvi
BAB I PENDAHULUAN.....ccccceeinsurseesarsanen 1
1.1 Latar Belakang .........c.ooouiiioiiieiiiieeeeete et e 1
1.2 Identifikasi Masalah ..........cccooiiiiiiiiiiiie e 10
1.3 Rumusan Masalah .........ccccooiiiiiiiiiiiicee e 12
1.4 Batasan Penelitian ..........coocoiiiiiiiiiiiiiiieceeee e 13
1.5 Tujuan Penelitian.........cccoooiieiiiiiiieiie et 15
1.6 Manfaat Penelitian .........ccccooiuiiiiiiiiiiiiieceeeeee e 15
1.7 Sistematika Penulisan ..........cc.ccocoeviriiniiiiiiiniicieeeeeeee e 16
BAB II LANDASAN TEORI ......uuoiiiiiicinseiisnisenssecssicsenssecssessssssessssssssssessns 19
2.1 Landasan TEOTT ......eeiuuierueeiieeiieeie ettt ettt sttt s ens 19
2.1.1 LeGitimasi TREOFY ........cccuveeueeaiieiiieeieeeiie ettt eaae e 20
2.1.2 Stakeholder TREOTY ...........ccueccceeeeiieecieeecieeeee et 22
2.1.3 Sustainability TREOTY ........ccceeeveeiiieiieeieeciieeee ettt 24
2.1.4 SigNALING TREOTY ...ttt 26
2.1.5 Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca..........ccccccoooiiiiiiiiinnien, 28
2.1.6 Kebijakan HUtang...........ccoeeieeiieiieiiiieieeieecee et 31

xii



217 SIACK RESOUFCES .ot eeeeeeee e e e e ae e 33

2.1.8 Green Intellectual Capital.................cccccccroueveiviniiiniieniniineiseeeeneene 35
2.1.9 Nilai Perusahaan..........ccoocuerieriiriinieneeieseeee e 39
2.2 Penelitian TerdahulU..........coooiiiiiiiiiii e 43
2.3 Rerangka Penelitian ..........cccooiiriieiiiiiiieieeieee et 49
2.4 Hipotesis Penelitian.........c.ccocvuiieiiiieiiieeiiiecieeceeeeee et 51
2.4.1 Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca terhadap Nilai Perusahaan...... 51
2.4.2 Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan............c.ccoocveevviiennnnne. 52
2.4.3 Slack Resources terhadap Nilai Perusahaan............ccccocceviiniininicnnenne. 55
2.4.4 Green Intellectual Capital terhadap Nilai Perusahaan........................... 57
BAB III METODOLOGI PENELITIAN 59
3.1 Desain Penelitian.......c..cocuiiiiriieiiinieniieeeiesceeee et 59
3.2 Definisi Operasional & Pengukuran ...........ccccccoveeviieniiiecciieciee e, 60
3.2.1 Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca............ccccccoeviiiiiiniiieninnie. 60
3.2.2 Kebijakan Hutang...........cccveeriiiiiiieeiieeeeeeeee e 61
3.2.3 SIACK RESOUFCES ......ceeeneiiiiieiieeseeseeeseeee sttt 62
3.2.4 Green Intellectual Capital...............cc.ccoueeeeeevveeciianiieiiieiieeieecieesre e 63
3.2.5 Nilai Perusahaan............ccoooiiiiiiiiiiiiieee e 64
3.2.6 Pengukuran Variabel Penelitian ............cccceeviiviieniieniieiiiecieeieeceeeine 65
3.3 Populasi & SamPel........c.oeeeiiiiiiiieiieeiee e 65
3.3.1 POPUIAST ...ttt et 65
3.3.2 SAMPECL..ciciniiieciiece e e e eaeeas 66
3.4 SUMDET Data.....coeiiiiiiiiiee e et 68
3.5 Teknik Pengumpulan Data ............cccceeeiiiieiiiiiiiieceeceecee e 68
3.6 Teknik Analisis Data ..........cooieiiiiiiiiiiieeeee e 68
3.6.1 Uji Regresi Data Panel...........cccooooviveiiiiiiiiieiieeeceeeee e, 68
3.6.2 Uji Pemilihan Model.........cccooiiiiiiiniiiiieececeeceee 70
3.6.3 UjJi HIPOLESIS .uvveeeiiiieeiiieeiie ettt ettt e e e e e 73
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 75
4.1 Gambaran Umum Dan Objek Penelitian .............cccccoeveieniiiiiiniiiiiieieeeee, 75
4.2 Hasil PeNelItian .......coc.eoiiiiiiiiiiiiieeeeece e 78



4.2.1 Analisis DesKIiptif..........ccovevviiiiiiiiiiieiiecieeecce e 78

4.2.2 Hasil Uji Data Panel...........cccccoiiiiiiiniiniiiinicicceccececeeeeee 82
4.2.3 Pemilihan Model EStIMAaST .....c..covueeriirieriieienieieeieececee e 84
4.2.4 Uji HIPOLESIS ..ottt ettt 88
4.3 Pembahasan Hasil Penelitian ...........cccccoceeviriiniininiiniinenienccccecceee 93
4.3.1 Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca Terhadap Nilai Perusahaan..... 93
4.3.2 Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan..............cccccoceeninnnnnne. 98
4.3.3 Slack Resources Terhadap Nilai Perusahaan...........c.ccccceevvveennnnennnnn. 102
4.3.4 Green Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan........................ 105
BAB V SIMPULAN DAN SARAN 111
R BN 310010 L1 ' LSRR 111
5.2 TMPIKAST..cevviieiiieiieeie ettt ettt ettt et esaae e e ssaeebaesaeeens 112
5.3 Keterbatasan .........ceeuuiiiieiiieiieeee ettt ettt et et 115
S SATAN ...ttt ettt 115
DAFTAR PUSTAKA......coveverurnercrennnces 117
LAMPIRAN . ..ciiviniisninsensicssiesesssesssecsssssssssnssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 122

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Carbon Emission DiSCIOSUTE..............cccueecueeeeeeeeiieeeiieeeiee e eeevee s 29
Tabel 2.2 Green Intellectual Capital.................cccooevueeeieniieeiiienieeiienieeereeneeeaeens 37
Tabel 2.3 Penelitian TerdahulU...........cocoooiiiiiiiiiiiiiee e 43
Tabel 3.1 Skala Pengukuran Variabel............c.cccooveeiiiiniiienieeee e 65
Tabel 3.2 Pemilihan Sampel..........ccccoeviiiiiiiiiiiiieieciieeeeee e 67
Tabel 4.1 Objek Penelitian ..........ccccooeiiiriiiiiiiiiiiiniiiicceceeeee e 76
Tabel 4.2 Deskriptif StatiStik..........ccceeriiiiiiiiiieiieeeeeeee e 78
Tabel 4.3 UjJT CROW ....oiiiiiiiieeee ettt 83
Tabel 4.4 Uji HauSMAN.........cccuiiiiiieiiieciiececeeeeeeee et 84
Tabel 4.5 Common Effect Model ...............ccoccoeveeioiiiiaiiiaiiesieeeieesieeieesve e 85
Tabel 4.6 Fixed Effect MOdel .................ccoeecueeeeiieeieeeieeecee e 86
Tabel 4.7 Random Effect Model ..................ccoueevueeecueeaiiieeiieeecie e eevee e 87
Tabel 4.8 Uji Parsial (Fixed Effect Model)..............ccccouevoeeviinoiiiienieeiiesieeiens 88

XV



DAFTAR GAMBAR
Gambar 1.1 Perbandingan Total Aset dan Debt to Equity Ratio (DER) Perusahaan

Energi Tahun 2024 .......ooviiiiieieeieeeeee ettt st ettt et eene 3
Gambar 1.2 Tren Pertumbuhan Total Aset Sektor Energi dan Sektor Lainnya
(202122024 ) et sttt ettt ettt et ae et s 5
Gambar 2.1 Kerangka TeOTT.......cc.veeciieriiiiieiieeieenie ettt siee e seneeneens 19
Gambar 2.2 Rerangka Penelitian...........coceeviriiiiiiniiiiniiniicceeceececeee 50
Gambar 3.1 Desain Penelitian...........ccocevieviiiiiniiniiiiiiieiceeeeeeeeee e 60
Gambar 4.1 Pengujian Model EStimasi.........cccoeoeeiiiiiiiaiiieieieeeeeeecee e 82
Gambar 4.2 Tingkat Pengungkapan Emisi Gas Rumah Kaca Perusahaan Energi
Tahun 2021-2024 ..ottt 94
Gambar 4.3 Tren Green Intellectual Capital (GIC) Perusahaan Sektor Energi di
BEIL Tahun 2021-2024 ......c..ooieiieieeeeeee ettt 107

XVi



