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ABSTRAK 

Tujuan: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Pengungkapan 

Sustainability Report, Firm Size, dan Green Accounting terhadap Return on Assets (ROA) 

pada perusahaan sektor barang baku yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2024. 

Desain/metodologi/pendekatan: Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan desain kausal-eksplanatori menggunakan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan tahunan dan laporan keberlanjutan perusahaan. Sampel penelitian terdiri dari 16 

perusahaan sektor barang baku yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling, 

menghasilkan 80 observasi selama periode 2020-2024. Analisis data dilakukan 

menggunakan regresi data panel dengan pendekatan Random Effect Model (REM), 

dibantu oleh software EViews 9. Pengukuran variabel menggunakan indeks 

pengungkapan berdasarkan GRI Standards 2021 untuk Sustainability Report, logaritma 

natural total aset untuk Firm Size, dan variabel dummy untuk Green Accounting 

berdasarkan pengungkapan biaya lingkungan. 

Temuan: Hasil penelitian menunjukkan bahwa model secara keseluruhan signifikan (F-

statistic = 2,245; p-value = 0,090) dengan kemampuan menjelaskan 8,14% variasi dalam 

ROA (R² = 0,814). Secara individual, variabel Pengungkapan Sustainability Report tidak 

berpengaruh terhadap ROA (koefisien = 0,0034; p-value = 0,4998), mengindikasikan 

bahwa transparansi keberlanjutan yang dilakukan perusahaan belum mampu 

meningkatkan kinerja profitabilitas aset. Firm Size tidak berpengaruh terhadap ROA 

(koefisien = 0,0008; p-value = 0,6878), Hasil penelitian menunjukkan bahwa Firm Size 

tidak berpengaruh terhadap ROA, sehingga besar kecilnya ukuran perusahaan tidak 

secara langsung mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan profit dari 

aset yang dimiliki. Sebaliknya, Green Accounting menunjukkan pengaruh negatif 

terhadap ROA (koefisien = -0,0608; p-value = 0,0163), hal ini dapat diartikan bahwa 

biaya yang timbul dari implementasi Green Accounting dalam jangka pendek berpotensi 

mengurangi profitabilitas perusahaan, meskipun secara jangka panjang dapat memberi 

manfaat non-finansial seperti reputasi dan keberlanjutan usaha. Secara praktis, 

perusahaan yang menerapkan Green Accounting (mengungkapkan biaya lingkungan 

dalam laporan keberlanjutan) memiliki ROA yang lebih rendah sebesar 6,1 poin 

dibandingkan perusahaan yang tidak menerapkannya, dengan asumsi variabel lain 

konstan. 

Orisinalitas/nilai: Penelitian ini memberikan kontribusi signifikan bagi pengembangan 

literatur akuntansi keberlanjutan dan kinerja keuangan dengan fokus spesifik pada sektor 

barang baku Indonesia yang memiliki karakteristik unik dalam hal dampak lingkungan 

dan tekanan stakeholder. Penelitian ini juga dapat menjadi studi terkait laporan 

berkelanjutan serta implementasi biaya lingkungan. 

Kata Kunci: Pengungkapan Sustainability Report, Firm Size, Green Accounting, Return 

on Assets, Sektor Barang Baku, Regresi Data Panel, Indonesia. 
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ABSTRACT 

Purpose: This study aims to analyze the effect of Sustainability Report Disclosure, Firm 

Size, and Green Accounting on Return on Assets (ROA) of basic materials sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2020-2024. 

Design/methodology/approach: This research employs a quantitative approach with 

causal-explanatory design using secondary data obtained from annual reports and 

sustainability reports. The sample consists of 16 basic materials sector companies 

selected using purposive sampling technique, resulting in 80 observations during 2020-

2024. Data analysis was conducted using panel data regression with Random Effect 

Model (REM) approach, supported by EViews 9 software. Variable measurement uses 

disclosure index based on GRI Standards 2021 for Sustainability Report, natural 

logarithm of total assets for Firm Size, and dummy variable for Green Accounting based 

on environmental cost disclosure. 

Findings: The results showed that the overall model was significant (F-statistic = 2.245; 

p-value = 0.090), explaining 8.14% of the variation in ROA (R² = 0.814). Individually, 

the Sustainability Report Disclosure variable had no effect on ROA (coefficient = 0.0034; 

p-value = 0.4998), indicating that corporate sustainability transparency has not been 

able to improve asset profitability. Firm size did not affect ROA (coefficient = 0.0008; p-

value = 0.6878). The results showed that firm size does not directly reflect a company's 

ability to generate profits from its assets. On the other hand, Green Accounting shows a 

negative effect on ROA (coefficient = -0.0608; p-value = 0.0163), this can be interpreted 

that the costs arising from the implementation of Green Accounting in the short term have 

the potential to reduce the company's profitability, although in the long term it can 

provide non-financial benefits such as reputation and business sustainability. Practically, 

companies that implement Green Accounting (disclose environmental costs in 

sustainability reports) have a lower ROA of 6.1 points compared to companies that do not 

implement it, assuming other variables are constant. 

Originality/value: This research makes a significant contribution to the development of 

sustainability accounting and financial performance literature, with a specific focus on 

the Indonesian basic materials sector, which has unique characteristics in terms of 

environmental impact and stakeholder pressure. This research can also be used as a 

study related to sustainability reporting and the implementation of environmental costs. 

Keywords: Sustainability Report Disclosure, Firm Size, Green Accounting, Return on 

Assets, Basic Materials Sector, Panel Data Regression, Indonesia. 
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