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ABSTRAK

Tujuan — Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas,
dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sektor barang
konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2023-2025.

Desain/metodologi/pendekatan — Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan laporan tahunan
(annual report) perusahaan sektor barang konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2023-2025. Penentuan sampel dilakukan menggunakan teknik
purposive sampling berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan, sehingga diperoleh 46
perusahaan dengan total 138 observasi. Setelah dilakukan penanganan data outlier, data
yang digunakan dalam analisis berjumlah 135 observasi. Analisis data dilakukan
menggunakan regresi data panel dengan bantuan perangkat lunak EViews 9 pada taraf
signifikansi 5 persen. Estimasi model dilakukan melalui Common Effect Model (CEM),
Fixed Effect Model (FEM), dan Random Effect Model (REM). Berdasarkan hasil Uji Chow,
Uji Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier, Fixed Effect Model (FEM) ditetapkan sebagai
model regresi data panel yang digunakan dalam penelitian ini.

Temuan — Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas yang diukur menggunakan
Return on Assets (ROA) memiliki koefisien sebesar —0,562694 dengan probabilitas sebesar
0,0000, sehingga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan dividen. Likuiditas
yang diukur menggunakan Current Ratio (CR) memiliki koefisien sebesar —1,126719
dengan probabilitas sebesar 0,9503, sehingga tidak berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan dividen. Ukuran perusahaan memiliki koefisien sebesar 0,020861 dengan
probabilitas sebesar 0,9022, sehingga tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan
dividen. Secara simultan, profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan berpengaruh
signifikan terhadap kebijakan dividen dengan nilai F-statistic sebesar 4,143496 dan
probabilitas sebesar 0,0000. Nilai R-squared sebesar 0,691209 menunjukkan bahwa model
penelitian mampu menjelaskan 69,1209% variasi kebijakan dividen, sedangkan 30,8791%
sisanya dijelaskan oleh faktor lain di luar model penelitian. Nilai Adjusted R-squared
sebesar 0,524391 menunjukkan kemampuan model setelah disesuaikan dengan jumlah
variabel dan observasi.

Keterbatasan/implikasi penelitian — Penelitian ini terbatas pada perusahaan sektor
barang konsumen primer selama periode 2023-2025 dan hanya menggunakan variabel
profitabilitas, likuiditas, serta ukuran perusahaan. Selain itu, variabel likuiditas terindikasi
identik dengan kebijakan dividen sehingga menghasilkan koefisien sebesar satu dan nilai
R-squared sebesar 100 persen. Pemilihan model regresi juga memberikan hasil yang belum
konsisten..

Orisinalitas/nilai — Penelitian ini bersifat orisinal karena menguji pengaruh profitabilitas,
likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen. Penelitian ini berfokus pada
sektor konsumer barang primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2023-
2025.

Kata Kunci — Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Kebijakan Dividen.
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ABSTRACT

Purpose — This study aims to analyze the influence of profitability, liquidity, and company
size on dividend policy in primary consumer goods sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2023-2025..

Design/methodology/approach — This study uses a quantitative approach with secondary
data obtained from the annual financial reports and annual reports of primary consumer
goods companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2023-2025 period. The
sample was determined using a purposive sampling technique based on predetermined
criteria, resulting in 46 companies with a total of 138 observations. After handling outliers,
the data used in the analysis amounted to 135 observations. Data analysis was performed
using panel data regression with the help of EViews 9 software at a significance level of 5
percent. Model estimation was carried out using the Common Effect Model (CEM), Fixed
Effect Model (FEM), and Random Effect Model (REM). Based on the results of the Chow
Test, Hausman Test, and Lagrange Multiplier Test, the Fixed Effect Model (FEM) was
determined as the panel data regression model used in this study.

Findings — The results of the study indicate that profitability measured using Return on
Assets (ROA) has a coefficient of -0.562694 with a probability of 0.0000, thus having a
negative and significant effect on dividend policy. Liquidity measured using Current Ratio
(CR) has a coefficient of -1.126719 with a probability of 0.9503, thus having no significant
effect on dividend policy. Company size has a coefficient of 0.020861 with a probability of
0.9022, thus having no significant effect on dividend policy. Simultaneously, profitability,
liquidity, and company size have a significant effect on dividend policy with an F-statistic
value of 4.143496 and a probability of 0.0000. The R-squared value of 0.691209 indicates
that the research model is able to explain 69.1209% of the variation in dividend policy,
while the remaining 30.8791% is explained by other factors outside the research model.
The Adjusted R-squared value of 0.524391 shows the model's capability after being
adjusted for the number of variables and observations.

Research limitations/implications — This study is limited to companies in the primary
consumer goods sector during the 2023-2025 period and uses only profitability, liquidity,
and company size variables. Furthermore, the liquidity variable is indicated to be identical
to dividend policy, resulting in a coefficient of one and an R-squared value of 100 percent.
The regression model selection also yields inconsistent results...

Originality/value — This study contributes to the existing literature by examining the
influence of profitability, liquidity, and firm size on dividend policy in the primary
consumer goods sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2023—
2025 period.

Keywords — Profitability, Liquidity, Firm Size, Dividend Policy.
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