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PENGARUH INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) PADA 

HARGA-HARGA SAHAM BANK UMUM MILIK NEGARA: JANUARI 

2013 – DESEMBER 2022 

ABSTRAK 

 

 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pergerakan harga-harga saham 

Bank Umum Milik Negara, menganalisis return saham saham emiten Bank Umum 

Milik negara, dan meregresikan harga-harga saham Bank Umum Milik Negara 

dengan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Penelitian ini bersifat modifikasi 

karena menggunakan teori yang sudah ada namnun memiliki variabel yang berbeda. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder harga saham perusahaan Bank Umum 

Mililk Negara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Januari 2013 – 

Desember 2022. Penelitian ini menggunakan purposive sampling yang 

mengahsilkan 4 (empat) Variabel Bank Umum Milik Negara. Penelitian ini 

menggunakan analisis deskriptif, analisis return saham, dan analisis regresi linear 

sederhana, dan pengujian hipotesis. Hasil analisis deskriptif untuk harga saham 

adalah Secara relatif, tingkat fluktuasi harga saham tertinggi adalah emiten Bank 

Tabungan Negara (BTN) dan tingkat fluktuasi terendah adalah emiten Bank 

Mandiri (BMRI). Kemudian hasil analisis untuk return saham yaitu, Tingkat 

Fluktuasi return saham tertinggi ada pada emiten Bank Tabungan Negara (BTN), 

disusul oleh Bank Negara Indonesia (BNI), kemudian disusul oleh Bank Rakyat 

Indonesia (BRI), dan tingkat fluktuasi return saham terendah ada pada emiten Bank 

Mandiri (BMRI). Akhirnya, Memakai analisis Regresi Linear sederhana, dan telah 

di uji hipotesis, bahwa keempat variabel Bank Umum milik negara memiliki 

hubungan yang signifikan pada Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 

Kata kunci: Tingkat fluktuasi, harga saham bank umum, regresi linear sederhana, 

return saham. 
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THE EFFECT OF THE JAKARTA COMPOSITE INDEX (JCI) ON THE 

SHARE PRICES OF STATE-OWNED COMMERCIAL BANKS: 

JANUARY 2013 – DECEMBER 2022 

 

ABSTRACT 

 

 

This study aims to analyze the stock prices of State-Owned Commercial Banks, 

analyze stock returns of state-owned Commercial Bank issuers, and progress the 

share prices of State-Owned Commercial Banks and the Index Composite Share 

Price (IHDG). This research is modified because it uses existing theories but has 

different variables. This research uses secondary data on share prices of State- 

Owned Commercial Bank companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 

the period January 2013 – December 2022. This study uses purposive sampling, 

producing 4 (four) Variables of State-Owned Commercial Banks. This study used 

descriptive analysis, stock return analysis, simple linear regression analysis, and 

hypothesis testing. The results of the descriptive analysis for stock prices are 

Relatively speaking, the highest level of stock price fluctuation is the issuer of Bank 

Tabungan Negara (BTN) and the lowest level of fluctuation is the issuer of Bank 

Mandiri (BMRI). Then the results of the analysis for stock returns, namely, the 

highest level of fluctuation in stock returns is in issuers of Bank Tabungan Negara 

(BTN), followed by Bank Negara Indonesia (BNI), then followed by Bank Rakyat 

Indonesia (BRI), and the lowest level of stock return fluctuation is in Bank Mandiri 

(BMRI) issuers. Finally, using simple linear regression analysis, and hypothetical 

testing, the four variables of state-owned commercial banks have a significant 

relationship with Composite Stock Price Index (JCI). 

Keywords: Rate of fluctuation, commercial bank share price, simple linear 

regression,stock return. 
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