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ABSTRAK

Tujuan : Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris tentang
pengaruh intellectual capital, tax planning, dan leverage dengan institutional
ownership sebagai variabel moderating

Desain/metodologi/pendekatan : Penelitian ini menggunakan jenis penelitian
kuantitatif. Penelitian ini dilakukan dengan melakukan observasi pada perusahaan
sektor basic material terdaftar di Bursa Efek Indonesiayang berjumlah 98
perusahaan. Sumber data yang digunakan adalah laporan tahunan perusahaan dari
tahun 2012-2022. Untuk mendapatkan hasil dari penelitian ini, peneliti
menggunakan Eviews12.

Temuan : Hasil penelitian ini menemukan bahwa intellectual capital berpengaruh
positif dan secara statistik tidak signifikan terhadap earnings management,
sementara tax planning berpengaruh positif dan secara statistik tidak signifikan
terhadap earnings management, adapun leverage berpengaruh positif dan secara
statistik tidak signifikan terhadap earnings management. Selanjutnya institutional
ownership memperkuat pengaruh Intellectual capital terhadap earnings
management. Institutional ownership juga memperlemah pengaruh tax planning
terhadap earnings management. Institutional ownership juga memperkuat
pengaruh leverage terhadap earnings management

Orisinalitas/nilai : Penelitian ini membahas earnings management dan faktor-
faktor yang mempengaruhinya pada perusahaan sektor basic material .

Keywords: intellectual capital, tax planning, leverage, institutional ownership,
moderating
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ABSTRACT

Objective: This study aims to obtain empirical evidence on the influence of
intellectual capital, tax planning, and leverage with institutional ownership as a
moderating variable

Design/methodology/approach: This study used a type of quantitative research.
This research was conducted by observing 98 basic material sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange. The data source used is the company's
annual report from 2012-2022. To get the results of this study, researchers used
Eviews12.

Findings: The results of this study found that intellectual capital has a positive and
statistically insignificant effect on earnings management, while tax planning has a
positive and statistically insignificant effect on earnings management, while
leverage has a positive and statistically insignificant effect on earnings
management. Furthermore, institutional ownership strengthens the influence of
intellectual capital on earnings management. Institutional ownership weakens the
influence of tax planning on earnings management. Institutional ownership also
reinforces the effect of leverage on earnings management

Originality / value: This study focuses on earnings management, where this study
focuses on basic material sector companies

Keywords: intellectual capital, tax planning, leverage, institutional ownership,
moderating

vii



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur kehadirat Allah Subhanahu wata’ala dan atas berkat dan
Rahmat-Nya, skripsi yang berjudul “Pengaruh Intellectual Capital, Tax Planning
dan Leverage Terhadap Earnings Management dengan Institutional Ownership
Sebagai Variabel Moderating” ini dapat terselesaikan dengan baik dan tepat waktu.
Skripsi ini ditulis untuk memenuhi persyaratan dalam mendapatkan gelar sarjana
program studi S1 Akuntansi di STIE Tri Bhakti.

Dalam penyusunan dan penulisan skripsi ini, penulis telah mendapatkan
banyak bantuan, baik itu dukungan dan motivasi maupun bimbingan dari berbagai
pihak. Oleh sebab itu, dengan segala hormat, kerendahan hati, dan ketulusan
perkenankanlah penulis mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada
semua pihak yang telah membantu dan berperan penting dalam penyusunan skripsi
ini, yaitu sebagai berikut:

1. lbu Marion E. Aritonang selaku Ketua Pembina Yayasan Prima Bina Bangsa
yang telah menyediakan sarana dan pra-sarana yang mendukung penulis dalam
menuntut ilmu.

2. Bapak Horas Sebastian, CFA. selaku Ketua Yayasan Prima Bina Bangsa.

3. Bapak Drs. Widyatmoko, MM., M.l1.Kom. selaku Ketua Sekolah Tinggi llmu
Ekonomi Tri Bhakti.

4. Keri Boru Hotang, S.E., M.Ak selaku Wakit Ketua Il Sekolah Tinggi lImu
Ekonomi Tri Bhakti.

5. Bapak Yusuf Faisal, SE.I.,M.Ak., M.E. selaku Ketua Program Studi Akuntansi

dan dosen pembimbing serta yang telah memberikan berbagai ilmu baru yang

viii



10.

11.

12.

13.

belum penulis ketahui dan wawasan yang bermanfaat selama penulis
mengerjakan skripsi dan menjalani masa perkuliahan.

Ibu Egi Gumala Sari, S.E., M.Ak selaku dosen co pembimbing skripsi yang
telah memberikan saran-saran perbaikan.

Bapak Nico Alexander, SE., M.Ak selaku dosen penguji atas seluruh saran
yang diberikan sehingga skripsi ini selesai dengan baik.

Bapak Drs. Suhikmat, MM.Ak, CA sebagai dosen penguji sehingga skripsi ini
menjadi lebih baik.

Seluruh Dosen STIE Tri Bhakti yang telah memberikan berbagai ilmu dan
wawasan yang bermanfaat selama penulis menjalani masa perkuliahan.
Suami, orang tua dan mertua serta adik-adik yang senantiasa memberikan doa,
dukungan, semangat, kasih sayang, perhatian, serta asupan bergizi bagi penulis
selama proses penyusunan skripsi ini sehingga penulis semangat dan sehat
hingga skripsi ini selesai dibuat.

Sahabat seperjuangan penulis, terutama Adila, Luthfi, Retno, serta seluruh
teman dikelas akuntansi pagi yang saling menyemangati dan membantu satu
sama lain sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan lebih mudah dan
menyenangkan.

Sahabat penulis, kak Miyosi Ariefiansyah, Nidia Putri dan Ibu Aprilina Prastari
yang senantiasa memberikan saran dan motivasi dalam menyelesaikan skripsi
ini.

Bagi semua pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu per satu yang turut

membantu penulis baik secara langsung maupun tidak langsung, yang penulis



sadari maupun tidak, dengan tulus penulis ucapkan terima kasih. Semoga sehat

selalu, sukses selalu, bahagia selalu.

Kendati demikian, penulis tidak luput dari kekurangan dan kelemahan, baik
dari segi penulisan, ejaan, maupun tanda baca. Oleh sebab itu, penulis sangat
terbuka dan mengapresiasi segala kritik, saran dan masukan yang membangun dari
semua pihak yang membaca skripsi ini. Akhir kata, demikianlah skripsi ini disusun
dan diselesaikan. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat, baik untuk perluasan
wawasan, referensi, maupun gambaran yang lebih nyata bagi para pembacanya.
Atas dukungan, perhatian dan partisipasi dari seluruh pihak, penulis ucapkan terima

kasih.

Bekasi, 3 Agustus 2023

Penulis,

Resty Puji Octaviani



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ..o, [
LEMBAR PENGESAHAN ..ot i
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS ..., ii

SURAT PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH

UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS. ... 1\
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ... v
ABSTRAK ettt nnae e Vi
ABSTRACT .ttt sttt vii
KATAPENGANTAR ..o viii
DAFTAR IST ..t Xi
DAFTAR TABEL ... s XV
DAFTAR GAMBAR ...t XVi
BAB | PENDAHULUAN ...t 1
1.1  Latar Belakang Masalah.............cccooeiiiiiiiiiicsc e 1
1.2 Identifikasi Masalah ... 10
1.3 Perumusan Masalah...........cccooiiiiiiiiiee e 11
1.4 Batasan Penelitian ... 12
1.5  Tujuan Penelitian........ccooieiiiiiii i 12
1.6 Manfaat PENEIItIaN.........ccooiiiiiicice e 13
1.7 Sistematika PenUIISAN ..o 14
BAB Il LANDASAN TEORI ... 16
2.1 LaNdaSAN TOOM ..cuveuviiiiiiiieieeiieie et 16
2.1.1  AQENCY TNEOIY ..ottt 16

Xi



2.1.2  Resorce Based VIEW TheOIY ..o 19

2.1.3  Signaling TREOIY ......cccviieiiecie et 21
2.1.4  Legitimacy TNEOIY ......cccoouiieiiieieie s 22
2.1.5  Stakeholder TheOIY ......ccoui i 23
2.1.6  Earnings management ..........cccvereriereeresieeseesieeeeseesieeseesee e enne e 25
2.1.7  Intellectual capital ...........ccocooeiiiiiii 30
2.1.8  TaX Planning........ccccoeeiiiieiieii e 33
2.1.9  LBVEIAQE ... e ieeeieeeste ettt 37
2.1.10 Institutional OWNErship........ccoeiiiiiicie e 40
2.2 Penelitian Terdahulu...........cccooooiiiiiiiiieee 41
2.3 Rerangka Penelitian..........c.coooiiiiiiiiiiecee s 57
2.4 Hipotesis Penelitian...........cccceeiiiieii i 59
2.4.1 Intellectual capital terhadap earnings management..............cc.co..... 59
2.4.2  Tax planning Terhadap Earnings management...........cc.ccocvvvrnennen 61
2.4.3  Leverage Terhadap Earnings management ..........ccccceevveveereerenennnn. 63

2.4.4  Institutional Ownership Memoderasi Intellectual capital Terhadap

Earnings Management ..........c.covoieiieie e 65

2.4.5 Institutional Ownership Memoderasi Tax planning Terhadap

Earnings Management ...........ooeeieiininieeeiesee et 67

2.4.6  Institutional Ownership Memoderasi Leverage Terhadap Earnings

MANAGEIMENT L.ttt bbb e eb e e e nrb e e e nrneeenes 69
BAB Il METODE PENELITIAN ..ot 72
3.1 Desain Penelitian ... 72
3.2 Definisi Operasional dan Pengukuran .............cccooeveeveiiieneenesceeseenes 73
3.2.1  Earnings Management ..........c.coeiererenereneneeieere e 73
3.2.2  Intellectual capital ............cccocveiiiiiiieccce e 73

Xii



3.2.3  TaxX Planning ..o 74
I T - T [ ST RPPRP 75
3.2.5  Institutional OWNEISNIP ......coveiiiieiiiece s 75
3.2.6  PeNQUKUIAN ..ooviiiiecce e 76
3.3 Populasi dan Sampel..........ccooveiiiiiiii 78
3. 3.1 POPUIBSI. .. s 78
3.3.2  SAMPEL e e 78
3.4 SUMDEE DALA......oveviieeiei e 80
3.5  Teknik Pengumpulan Data ...........cccecveiiiiiiiciicce e 80
3.6 Teknik AnalisisS Data...........ccoeiiiiriiiiiisisees e 81
3.6.1  Uji Regresi Data Panel..........ccccooiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 81
3.6.2  Pemilihan Teknik Estimasi Data Panel..............cccccoooniininincinnn, 83
3.6.3  UJiE HIPOTESIS ...t 85
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN PENELITIAN......ccooiie 88
4.1  Gambaran Umum Objek Penelitian..........c.cccooevieveiieiiiess e, 88
4.2 HaSil Penelitian.........cccooiiiiiiiiicee e 91
4.2.1  ANalisis DeSKIIPtif.......ccooiiiiiiicce e 91
4.2.2  Pengujian Persyaratan Analisis Model 1.........cccccevvieiveieccieieennn, 93
4.2.3  UJEHIPOTESIS ..ot 99
4.2.4  Persyaratan Pengujian Analisis Model 2 (Moderating).................... 101
4.2.5  UJE HIPOTESIS ..cvviniiiiiiieeiteseeeee s 107
4.3  Pembahasan Hasil Penelitian............ccccoviriiiininiiniccecee, 110
4.3.1 Intellectual capital terhadap earnings management.............cc.cceeu... 110
4.3.2  Tax planning terhadap earnings management............cccccceevvverveennn. 113
4.3.3  Leverage terhadap earnings management .........c.ccooeveveeeesverieseennes 116

Xiii



4.3.4 Institutional ownership memoderasi intellectual capital terhadap

€arniNgs MANAJEMENT ......cciiiiiee ettt e sbe e ae e e sreeesaaeaneas 118

4.3.5 Institutional ownership memoderasi tax planning terhadap earnings

MANAGEIMENT ... e e ree s 119

4.3.6  Institutional ownership memoderasi leverage terhadap earnings

LE T =T =] 1] o | PRSPPI 122
SBAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..ot 124
51 KeSIMPUIAN. ..o 124
5.2 IMPHKASI..c.ooiviiiiicc e 125
521 IMPlIKAST TEOMEIS ...civiiviriiiieieieiee e 125
5.2.2  Implikasi Manajerial ............ccccoiiiiieiiiii e 125
5.2.3  Implikasi KebijaKan...........ccocoiiiiieiiiiieiiccecc e 125
5.3  Keterbatasan Penelitian ..o 126
5.4  Saran Untuk Peneliti Selanjutnya............cccooveveiieiieincii e 126
Halaman ini sengaja dikosongkan ... 127
DAFTAR PUSTAKA .t 128
LAMPIRAN ..ottt e e e 136

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu ...........cccooooeiiiiiii e 41
Tabel 3. 1 PENQUKUIAN.........c.coiiiie e 76
Tabel 3. 2 Pemilihan Sampel ..........ccooooiiiiii e 79
Tabel 4. 1 Objek Penelitian. ..o 89
Tabel 4. 2 Hasil Uji Analisis DesKriptif.........cccoooiiiiiiiiiieieeseee e 91
Tabel 4. 3 Common Effect Model...........ccooiiiiiii e 93
Tabel 4. 4 Fixed Effect MOGE ..........ccooiiiiiie s 94
Tabel 4. 5 Random Effect Model...........ccooveviiiiiiiiiiiee s 95
Tabel 4.6 Hasil Uji ChOW.........cccooiiiiiiicc s 96
Tabel 4. 7 Hasil Uji HAUSMAN .........ccieiiiiic e 97
Tabel 4. 8 Hasil Uji Lagrange MUltiplier...........c.cccooviiiiieie e 98
Tabel 4. 9 Hasil Uji Parsial (1-1eSt)........ccoeveiiieiiiie e 100
Tabel 4. 10 Hasil Determinasi (R?)........cccccevireveriererseeieseee s 101
Tabel 4. 11 Common Effect Model (Moderating) ........cccceeveeriereiinnienrieseenanns 102
Tabel 4. 12 Fixed Effect Model (Moderating) ..........ccoovevveiieeveeveiieie e 102
Tabel 4. 13 Random Effect Model (Moderating)........c.cccovvvvevveveiiieieeieieennan 103
Tabel 4. 14 Hasil Uji Chow (MOderating) ..........cocvvrerireneriieienienesiesesieseenens 104
Tabel 4. 15 Hasil Uji Hausman (Moderating)...........ccoovrervrieneneneneneneseennns 105
Tabel 4. 16 Hasil Uji Lagrange Multiplier...........cccoooiiiiiiievicie e 106
Tabel 4. 17 Hasil Uji Parsial (Moderating) ..........cccoeverieeresieeneereseesesieseenaens 108
Tabel 4. 18 Hasil Uji Determinasi (R?).......c..cceeveverreereriereseeseeeeeesese s 109

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Rerangka Penelitian............cccooviiiiiiiii i 59
Gambar 3. 1 Desain PENElItIaN........cccooeiiiiiiiiiiiieiee e 72
Gambar 4. 2 Grafik Intellectual Capital............ccoooviiiiiiii e, 111
Gambar 4. 3 Grafik Tax Planning ........cccccooeiieiiiin e 114
Gambar 4. 4 Grafik LEVErage.........coiveiviiiiiiii ettt 116

XVi



